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ANTECEDENTES

e Se desata una crisis financiera internacional, con epicentro en
EE.UU.

e En tan soélo la primera quincena de septiembre en 2008, se
trastocaron las perspectivas de la economia mundial y
bastaron unas semanas, también, para que los sistemas
bancarios estadounidense y europeo fueran reformados.

e Un problema global exige una solucion global. Se
instrumentan programas de rescate financieros, sin
precedentes.

e Gobiernos, bancos centrales y organismos multilaterales,
buscaron contrarrestar el déficit de liquidez que agobiaba a
los mercados y resarcir la confianza en éstos.
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ANTECEDENTES...

e El mundo en 2008, por tanto, entré en una recesion severa. EE.UU., Europa y
Japon experimentaron caidas importantes en sus economias y las emergentes
evidenciaron disminuciones de consideracion.

e El detonante de la crisis financiera fue la burbuja inmobiliaria estadounidense.
e Sin embargo, hay varias causas relacionadas:

* Politicas monetarias excesivamente laxas por un periodo muy
prolongado a nivel mundial.

* Desbalances globales.
* Abundante liquidez mundial y crecimiento desmedido del crédito.
* Falta de transparencia y una pobre regulacion financiera.

* La estabilizacion de los mercados financieros es una pre-condicion para
la recuperacion.

e Enresumen: en 2009 fue la peor recesion global en seis décadas.



entro Regional de Apoyo para

merica Latina y el Caribe

ANTECEDENTES...

* La profundizacion de la crisis financiera internacional; el menor crecimiento
mundial, la exposicion a los precios de las mercaderias y las salidas netas de
capital, hicieron que el escenario basico para las economias latinoamericanas
se fuera convirtiendo, en general, en una proyeccion menos optimista.

 El triple choque externo:

» Recesion en Estados Unidos y desaceleracion del crecimiento de las
economias asiaticas.

* Fuerte caida en los precios de los commodities.

* Crisis de liquidez internacional.

* Fueron factores adversos que provocaron que Ameérica Latina entrara de
lleno también en recesion y el Producto Interno Bruto cayera 1.8% en 2009.
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ANTECEDENTES...

Después de tres trimestres de contraccion, la economia mundial comenzd a
recuperarse en el segundo trimestre de 2009 y en 2010 el crecimiento global se
mantuvo fuerte (5%).

Los indicadores lideres mostraron mejorias en varias regiones, pero se esta
desacelerando por lo que se logré un avance mas dinamico de la economia, lo
gue originalmente se esperaba.

Las manufacturas fue el sector clave en la recuperacion a nivel global, por lo que
el crecimiento global mostrara una ligera desaceleracion en 2011 y 2012,
respecto a 2010.

El motor de la dinamizacion mundial fue el mundo emergente, liderado por Asia,
particularmente China e India.

Los mercados financieros continuaron con cierta volatilidad, aunque mas
estables, pero el crédito se mantuvo aun restringido y actualmente persiste la
preocupacion sobre el retiro de los apoyos publicos financiero, monetario v fiscal.

La crisis experimentada ha impulsado diversas reformas estructurales en diversas
partes del mundo, siendo Europa el caso mas sobresaliente. Los paises que
perseveren seran mas competitivos a la larga.
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ANTECEDENTES...

La region sorted la crisis mejor de lo esperado, por mejores y mas estables
fundamentos macroecondmicos y politicas fiscales y monetarias contraciclicas.

El efecto de la recesion global en cada region estuvo asociado a la integracidn
comercial de cada pais al resto del mundo y a su exposicion al precio de las
“mercaderias”.

Su recuperacion fue mas robusta, al estar mas equilibrada que el resto del planeta,
por estar basada en la demanda externa e interna.

Se espera un crecimiento real del PIB por arriba del 4% en 2011 y 2012, impulsada
por el fuerte dinamismo de la demanda interna, especialmente la inversion.

Los riesgos, sin embargo, siguen latentes, y por ello la necesidad de mantener
politicas monetarias y fiscales prudentes, ademas del combate frontal a los desafios
sociales: desigualdad y exclusion.
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EN RESUMEN...
ANTECEDENTES

La consolidacion de la recuperacion mundial esta dividida en dos grupos: la lenta
(paises desarrollados) y la rapida (paises emergentes).

La eurozona tendra un crecimiento muy menguado, por las medidas fiscales de
austeridad adoptadas; exceso de capacidad instalada y exportaciones muy lentas. En
tanto, la region Asia-Pacifico liderara la recuperacion global, si bien el ritmo de
exportaciones disminuira.

En América Latina si bien el crecimiento se moderara en varios paises de la region,
seguira muy dinamico.

Los riesgos:

El proteccionismo comercial puede amenazar aun mas la recuperacion mundial; los
crecientes precios de los alimentos y petrdleo podrian descarrilar la recuperacion
econémica mundial.

Temores de un riesgo sistémico por los desequilibrios en Irlanda, Portugal y Espafia.
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EN RESUMEN...
ECONOMIAS CON EXPANSION LENTA

Caracteristicas:

* Altos niveles de endeudamiento.

* Lenta recuperacion post-crisis.

* Sin presiones inflacionarias.

* Tasas de interés en niveles histéricamente bajos.
* Presiones devaluatorias en sus monedas.

* Retos macroecondmicos: estrategias de salida, monetarias y fiscales, sin que la
recuperacion sea abortada.

* Retos microecondmicos: acelerar la productividad y la competitividad
(especialmente en Europa del Sur); disminucién de los costos de seguridad social
y pensiones; planes de ayuda para los crénicamente desempleados vy
recuperacion del desastre del sector inmobiliario.



Centro Regional de Apoyo para

Ameérica Latina y el Caribe

EN RESUMEN...
ECONOMIAS DE RAPIDO CRECIMIENTO

Caracteristicas:

* Bajos niveles de endeudamiento.

* Rapido crecimiento.

* Inflacion creciente, pero aun baja.

* Tasas de interés al alza.

* Presiones de apreciaciones de monedas.

* Riesgos: sobrecalentamiento y la aparicion de otras burbujas.

* Retos macroecondmicos: menos intervencion en los mercados cambiarios y
mayor soporte al gasto del consumidor.

* Retos microecondmicos: reformas estructurales e institucionales para
incrementar la participacion del gasto del consumo en sus economias (v.gr.
menor dependencia exportadora).
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EN RESUMEN

:/
LOS MERCADOS EMERGENTES AL FRENTE DE LA EXPANSION GLOBAL, LOS PAISES
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Fuente: Fondo Monetario Internacional
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ANTECEDENTES
MEJORA EL RITMO DE CRECIMIENTO EN 2010, DESACELERACION EN 2011-12.

Situacion y perspectivas del crecimiento de la economia global (%)

2009 2010 Proyecciones 2011 Proyeccion 2012
Oct-10 Ene-11 Ene-11
PIB mundial -0.6 5.0 4.2 4.4 4.5
Economias avanzadas -3.4 3.0 2.2 2.5 2.5
Estados Unidos -2.6 2.8 2.3 3.0 2.7
Canada -2.5 2.9 2.7 2.3 2.7
Zona Euro -4.1 1.8 15 15 1.7
Economias emergentesy | 55 | 74 64 65 65
Europa central y del Este -3.6 4.2 3.1 3.6 4.0
China 9.2 10.3 9.6 9.6 9.5
India LS/ 9.7 8.4 8.4 8.0
América Latina -1.8 5.9 4.0 4.3 4.1
Brasil -0.6 7.5 4.1 4.5 Z
Colombia 0.8 4.7* 4.6 -- 4.6*
México -6.1 5.2 3.9 4.2 4.8

*/ De acuerdo a las proyecciones de octubre de 2010

FUENTE: Fondo Monetario Internacional
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ENTORNO GLOBAL:
LOS DESAFIOS
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ENTORNO GLOBAL

Riesgos de Desaceleracion: Los Escenarios

@ EE.UU.

@China/Asia

@ México

@ Sudamérica

Contagio de
Europa
(Financiero/Real)

Contagio de
EE.UU.
(Financiero/Real)

Riesgos por
Manejo de
Politica
Econdmica

Riesgos por
Desequilibrios
Internos

Riesgo de
desaceleracion
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ENTORNO GLOBAL...
EE.UU.: LA ECONOMIA NO SE RECUPERA DEL TODO

Los datos e indicadores lideres dejan poca duda que la economia de EE.UU.
superad la recesion, pero los riesgos contintan.

Octubre negroyy ...

Indicador Evolucion al inicio de la crisis financiera Valor mas
reciente
Gasto del consumidor -1% De la mayor caida en 7 anos, se ha recuperado 0.2%
(octubre 08) ligeramente. Este es el menor aumento en 7 (enero 11)
meses.
Pedido de bienes -6.2% | Vuelve a caer, después de una ligera alza el mes 2.7%
duraderos (octubre 08) anterior. Esta es la primer alza después de 3 (enero 11)
caidas consecutivas.
Ventas de casas nuevas -5.3% | ...estaba en recuperacién, pero cayo a niveles -12.6%
(octubre 08) historicamente bajos y ahi se ha mantenido. (enero 11)
Confianza del 44.7 En octubre cayd a un minimo en 28 afios; el 70.4 ptos
consumidor puntos indicador ha mostrado signos de mejoria y (febrero 11)

] continla recuperandose.
(noviembre 08)
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EE.UU.: CRECIMIENTO LENTO

Ventas de casas nuevas Indice de Confianza del Consumidor
(miles de casas, datos desestacionalizados) (1985=100)

Fuente: US Census Bureau Fuente: The Conference Board
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EE.UU.: CRECIMIENTO LENTO

Pedidos de bienes duraderos
(millones de dolares, datos ajustados por
estacionalidad)

Gasto del consumidor
(Var. Mensual %)
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Fuente: Oficina de Analisis Econédmico y Oficina del Censo de EE.UU.
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ENTORNO GLOBAL...
EE.UU.: ¢HACIA DONDE?

Su economia esta transitando hacia un nuevo equilibrio caracterizado por
un crecimiento lento y un alto desempleo, en medio de un proceso de
desapalancamiento...

¢, Se ha superado la recesion? E——) S

..Se ha alcanzado la estabilidad?  =-—————) Todavia no
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EE.UU.: ¢ HACIA DONDE?...

PIB Real vs PIB Potencial
Billones de ddlares, 2005

1990 1992 1004 1996 1908 2000 2002 2004 2006 2008

Fuente: Alan Blinder, Princeton University
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ENTORNO GLOBAL...
EE.UU.: ¢HACIA DONDE?...

Evolucion del !DIB de EE.UU. Tasa de desempleo
(Var. % trimestral) (%)

Fuente: Oficina de Analisis Econédmico y Oficina de Estadisticas Laborales de EE.UU.

La demanda no ha podido recuperarse a un ritmo rapido. Este es el
resultado del desapalancamiento de los hogares, asi como de la debilidad
del mercado laboral.
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ENTORNO GLOBAL...
ESTADOS UNIDOS: ¢ HACIA DONDE?
LOS ANALISTAS DIVIDIDOS

Posiciones Acciones Implicaciones
“Ahora es cuando® « Mayor gasto federal. o
» Desequilibrio fiscal
Mas estimulos * Mas incentivos explosivo.
(Fiscal y Monetario) econdmicos y subsidios.

“Cada problema en
su momento”

Prudencia (Fiscal y En una economia que
Monetaria) se extralimito.

» Austeridad vs prudencia. « Estancamientoy
deflacién.
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ENTORNO GLOBAL...
MEDIDAS PARA IMPULSAR LA ECONOMIA
DE ESTADOS UNIDOS

Propuesta fiscal

Propuesta

Problematica

Reducir impuestos sobre la renta y
estimular consumo privado.

Efecto limitado en el corto plazo, ya que el sector
privado utiliza parte importante de sus fondos para
disminuir sobreapalancamiento.

Riesgo de generar mas asimetria en distribucion del
ingreso. Lo que provocaria mayor malestar social.

Bajar impuestos y crear incentivos a la
inversion.
Propuesta de Obama:

- deduccion 100% inversion de capital hasta
2011.

- mayor crédito a investigacion y desarrollo.

Buen apoyo para estimular crecimiento de largo plazo.

Aumentar gasto publico.

Propuesta de Obama: 50,000 millones de
dolares adicionales para infraestructura.

Politica fiscal a su limite, deuda total del sector publico
(estatal y local) cerca del maximo de 119% del PIB.
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MEDIDAS PARA IMPULSAR LA ECONOMIA
DE ESTADOS UNIDOS...

Propuesta monetaria

Propuesta Problemética

Medidas monetarias adicionales. - Compra de bonos publicos
- Compra de deuda del sector privado

La Fed anuncié la compra de 600 mil
millones de ddlares mas en bonos del | yn jmportante desapalancamiento de la
gobierno hasta mediados del proximo afio. | deuda publica y privada puede
desencadenar en el mediano plazo
presiones inflacionarias indeseables.

« La propuesta monetaria resulto la mas viable y menos mala, y preferible a la
deflacion.

 La laxitud en la politica monetaria, provocara un aumento en la liquidez y entradas
de capital a las economias emergentes, coadyuvando a la apreciacion de sus
monedas.

» La propuesta del G-20, estabilizacion gradual del aumento de la deuda estatal y su
alineacion con el incremento del ingreso nacional para 2016, resulta razonable.
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ENTORNO GLOBAL...
EE.UU. 2010: LA RECUPERACION FUE MODERADA

Total de deuda de consumo circulante

.7 o V H 1A I*

La recuperacidn no fue vigorosa por: s onanual’)

* El crédito al consumo siguié siendo
restrictivo.

* Las pérdidas de los bancos todavia no
se habran absorbido del todo.

e El consumidor estadounidense
continué “desapalancandose”; esto
es, ahorrd para pagar sus deudas.

* No hubo mas espacio para agresivos
estimulos fiscales.

* La rigidez del mercado Ilaboral

continua. Nota: ajustado por estacionalidad. */Miles de
millones de ddlares

Fuente: Reserva Federal de la EE.UU.



Centro Regional de Apoyo para
Ameérica Latina y el Caribe

ENTORNO GLOBAL...
EE.UU. RECUPERACION

I P|B Real (escala izquierda)
Fuente: Global Insight

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

= Tasa de Desempleo (escala derecha)

... apunta a que continuara siendo moderada.
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ENTORNO GLOBAL...
INDICADORES ECONOMICOS DE ESTADOS UNIDOS

2010 2011 2012
PIB real (var. %) 2.8 3.6 3.2
Consumo (var. %) 2.9 3.3 3.4
Inversion residencial (var. %) -3.0 4.4 12.0
Produccion Industrial (var. %) 5.7 4.5 4.3
Exportacion 11.7 8.6 8.7
Importacion 12.6 7.0 7.0
Tasa de desempleo (%) 9.6 9.1 8.4
Inflacion (%) 1.7 1.8 1.9

Fuente: NABE
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ENTORNO GLOBAL...
EUROPA:¢RIESGO SISTEMICO?

Déficit fiscal y deuda bruta de Evolucion del dolar vs. el euro
paises seleccionados (dolares por euro)

IlHHanda
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Fuente: FMI Fuente: Reserva Federal

Esta vez la indisciplina fiscal de Irlanda volvio a sacudir la economia mundial.

El rescate financiero de Irlanda no mitiga temor a riesgos.

Otros paises de la zona euro, principalmente Portugal y Espafa, tendrian que ser
ayudados, si no contienen sus problemas de deuda.

El euro volvié a depreciarse contra el dolar.

15-feb-11
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ENTORNO GLOBAL...
ACCIONES UNILATERALES VS. MULTILATERALES... Y LA INCERTIDUMBRE
CONTINUA

Los emergentes
El yuan es la se estan
divisa mas fuera Respuesta de Egrt])?;r?do y
Uo s Chinay el yuan emergentes a .
condiciones de y y oS qujos e abiertamente de
mercado _ una guerra de

capital divisas.
Flexibilizacién L.
cuantitativa, Politica
ante la falta de monetaria en b
i6 Las politicas
colaboracion . .
internacional Estados Unidos monetqua_s
EE.UU. esta expansionistas de
b Alzas en los “EEREEIERE)
e Pl d_G_IOS incremento en el
commodities precio de las

_ e materias primas
Las medidas tomadas tratan de anticipar problemas

serios, pero los riesgos son elevados.
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ENTORNO GLOBAL...
SE DESTAPA LA VOLATILIDAD DE LOS COMMODITIES

indices de precios de alimentos Precio real de commodities
(Dic 1991-Dic 2010) (vs. IPCUS base 2005)

T
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UNCTAD: Todos Alimentos, 2000=100 == =o FMI: Alimentos y Bebidas, 2005=100

FAO: Indice Precios Alimentos, 2002-2004=100 = BM: Alimentos, 2000=100

Soya Brent cobre

= Promedio 2000-2008 -~ Promedio 2007-2012

Fuente: Banco Mundial, FAO, FMI y UNCTAD
Fuente: BBVA Bancomer

Las oscilaciones de los precios de los commodities ha llegado a sus niveles mas altos desde septiembre de
2009. Los principales indices de precios de alimentos se XXXX entre junio y diciembre del 2010, en
aproximadamente 30%.

Las razones de la volatilidad son, principalmente, las sobrerreacciones en el mercado de que China ha
intensificado sus medidas para restringir el crédito y contener la inflacién. Asimismo;la aparicion de grupos
de inversionistas que se estan focalizando a la especulaciéon y anuncios de cosechas por debajo de lo
esperado, entre otros.
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Los riesgos podrian tener afectacion de corto y mediano plazo en la

region
RIESGOS PAISES GRADO DE IMPACTO
Caida de los precios de la Argentina (precio soja)
demanda de mercaderias y
afectacion a exportaciones
Caida de petroprecios Venezuela
Ecuador
México
Colombia ‘
Venezuela
Ecuador
Inadecuado manejo W
T Bolivia
macroecondmico
Argentina

Muchos de los riesgos son exdgenos Yy relacionados a la incertidumbre
asociada a la economia mundial
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BALANCE ACTUAL
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BALANCE ACTUAL
PERSPECTIVA DE CRECIMIENTO

Pais 2008 2009 2010 2011/e 2012/e
Argentina 6.8% 0.9% 8.3% 5.4% 4.7%
Brasil 5.2% -0.6% 7.7% 4.9% 5.5%
Chile 3.7% -1.5% 5.3% 6.0% 4.6%
Colombia 2.7% 0.8% 4.0% 4.4% 4.0%
Costa Rica 2.8% -1.1% 4.1% 3.5% 3.7%
Guatemala 3.3% 0.5% 2.4% 2.7% 3.1%
México 1.4% -6.1% 5.5% 4.0% 3.6%
Paraguay 5.8% -3.8% 13.6% 6.0% 4.4%
Peru 9.8% 0.9% 9.0% 6.9% 6.2%
Uruguay 8.5% 2.9% 8.3% 5.5% 4.1%
Venezuela 4.8% -3.3% -1.9% 2.9% 3.1%
América Latina y el Caribe 4.0% -1.9% 5.8% 4.6% 4.6%

e/ Datos estimados

Fuente: Global Insight

« Laregion crecera 4.7% en 2011, luego de una robusta recuperacion en 2010 de 5.8%.

« La desaceleraciéon en la economia regional obedecera fundamentalmente a un menor
crecimiento en China e India y uno muy menguado en Europa; asi como el efecto de politicas
monetarias restrictivas.
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BALANCE ACTUAL...
PERSPECTIVA DE CRECIMIENTO

Indicadores pYo]o}:] 2009 2010 2011
PIB real (cambio %) 4.0 1.9 5.8 4.6
Gasto en consumo (cambio %) 4.4 -0.4 6.2 4.4
Gasto publico (cambio %) 3.1 4.2 3.9 3.4
Formacion fija de capital (cambio %) 9.3 -9.7 11.2 11.2
Exportaciones ( cambio %) 1.6 -9.7 10.6 7.4
Importaciones (cambio %) 7.7 -14.8 19.2 8.1
PIB nominal (mmd) 4,489.3 | 4,188.0 | 4,896.7 | 5,576.2
PIB nominal per capita ($US) 7,797 7,195 8,323 9,380

Fuente: Global Insight

« El factor clave de crecimiento en la region sera la inversion.

 Las exportaciones seguiran mostrando vigor por la mejoria en la perspectiva de la
economia de Estados Unidos y el apetito asiatico por mercaderias de la region,
que contrarrestara el languido crecimiento europeo y japonés.
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INFLACION

gl qnual i =5 el indice de precios al consumidor
para fines del 2011 (var. %)

2008 7.7
2009 6.4
2010 6.0
2011/e 6.0
e/ estimado

Colombia
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Fuente: IHS Global Insight

Venezuela

B Enero 2011 M Inflacidn esperada 2011

Fuente: FMI y Bancos Centrales

 El escenario inflacionario esta bien diferenciado en la region: con paises con
inflacion de dos digitos (Argentina y Venezuela) y de un solo digita, muy
moderada (Chile y Peru).

» El escenario base es de relativa estabilidad de precios, pero existen riesgos
inflacionarios por mayores precios en los alimentos.
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BALANCE ACTUAL...
Aspectos fiscales

Gastos fiscales
(% del PIB)

Peru
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FUENTE: BBVA Research

 Las politicas fiscales, en general, ain mantienen un tono expansivo y el ajuste se
ha demorado, en parte, por el ciclo electoral que ha cruzado la region.

« Otra razén para la demora del ajuste fiscal son mayores precios de las
mercaderias y una recuperacion robusta, que ha permitido financiar altos niveles
de gasto, sin incurrir en déficit fiscales mayores.
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BALANCE ACTUAL...
Aspectos monetarios

Tasas de interés en paises seleccionados
(2009-2011)
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FUENTE: Bancos Centrales de cada pais

» La credibilidad de los bancos de la region y el incremento de liquidez, propiciaron la
baja de los tipos de interés
« Actualmente, en general, la politica monetaria se enfoca a suavizar el efecto del

Influjo de capitales
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BALANCE ACTUAL...
ENTRADAS DE CAPITAL
Flujos de capitales netos a América Latina en renta variable
(USD M, acumulados desde enero 2010)

FUENTE: EPFR

Mayores rendimientos y la estabilidad macroeconémica siguen atrayendo inversiones foraneas.
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BALANCE ACTUAL...
¢, Estabilidad Cambiaria?
Tipos de cambio en paises seleccionados: 2007-2011
(indice enero 2007 = 100)
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FUENTE: Banco de México
La incertidumbre internacional continua alimentando la especulacién y la volatilidad en los mercados
cambiarios y América Latina no es la excepcion.

En general los Gobiernos seguiran interviniendo para evitar un continuado fortalecimiento de sus
monedas y pérdida de competitividad exportadora.
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CLIMA DE NEGOCIOS
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El Clima de Negocios ha mejorado en América Latina
desde el estallido de la crisis
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FUENTE: Fundacién Getulio Vargas y el Institute for Economic Research at the University of Munich
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En la coyuntura, en general en América Latina, se
mantiene estable
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FUENTE: Fundacién Getulio Vargas y el Institute for Economic Research at the University of Munich
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EL DESAFIO DE LA COMPETITIVIDAD...

indice Global de Competitividad 2010-2011:
paises seleccionados

Pais Ranking
Suiza 1
Suecia p)
Singapur 3
Estados Unidos 4
Alemania 5
Chile 30
Brasil 58
México 66
Colombia 68
Venezuela 122

FUENTE: World Economic Forum
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DESIGUALDAD Y
POBREZA
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ANTECEDENTES

* Las perspectivas para Ameérica Latina son positivas. Sin embargo, es
necesario un mayor efecto redistributivo.

« América Latina y el Caribe es la region mas desigual del mundo, con
10 de los 15 paises con mayores niveles de inequidad, siendo las
mujeres, la poblacion indigena y afrodescendiente los grupos mas
afectados por la desigualdad (PNUD)

* Se estima que el ingreso captado por los 4 deciles mas pobre es, en
promedio, menos del 15% del ingreso total, mientras que el decil mas
rico capta alrededor de un tercio del ingreso total.

* El ingreso medio captado por el 20% mas rico de la poblacion supera
en 19 veces el del quintil mas pobre.

* Las politicas de estabilizacion que procuraron corregir serios
desequilibrios macroeconémicos, tuvieron un efecto muy relevante
sobre los niveles de vida de amplios sectores de la poblacion, lo que
provoco que en la region la pobreza creciera en 1990 a los niveles de
mediados de la década de los 70.
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HOGARES POBRES EN AMERICA LATINA
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* En comparacion con 2002, cuando |la pobreza e indigencia alcanzaron sus
niveles mas altos desde 1990, ambos indicadores mostraron una reduccion
importante de 10.9% el primero y 6.1% el segundo

* A pesar de su desigualdad historica, América Latina ha logrado avances
importantes gracias al crecimiento econdmico y a programas sociales
innovadores que han sido implementados. Entre los paises que mas han
mejorado estan Brasil, Chile y Bolivia.
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POBREZA Y DESIGUALDAD: CRISIS Y RECUPERACION

En 2009 América Latina y el Caribe experimenté una caida del producto por
habitante del 3%, en el contexto de la crisis financiera internacional.

Esta contraccion afecto a |a mayoria de los paises de la region,
particularmente a El Salvador, Honduras, México, Paraguay y Venezuela.

A diferencia de crisis anteriores, en esta ocasion politicas publicas
coherentes jugaron un papel preponderante para evitar un impacto mayor
en las condiciones laborales y sociales.

En ese mismo afio — 2009 — |a incidencia de la pobreza alcanzd 33.1% de |a
poblacion de la region, incluido 13.3% en condiciones de indigencia.
Respecto a 2008, la pobreza sélo mostré un leve retroceso equivalente a un
aumento de 0.1 puntos porcentuales. Sin embargo, el incremento de la
pobreza extrema fue algo mayor y represento 0.4%; tanto el numero de
pobres como el de indigentes, aumentaron en 3 millones de personas
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POBREZA Y DESIGUALDAD: CRISIS Y RECUPERACION

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LA POBREZA Y DE LA INDIGENCIA, 1980 - 2010°
(En porcentajes y millones de personas)
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Fuente: Comision Economica para América Latina v el Caribe (CEPAL), sobre la base de tabulaciones especiales de las encuestas

de hogares de los respectivos paises.
? Estimacion correspondiente a 18 paises de la region mas Haiti. Las cifras colocadas sobre las secciones superiores de las barras

representan el porcentaje y numero total de personas pobres (indigentes mas pobres no indigentes).

* Los paises con mayores tasas de pobreza multidimensional son Bolivia,
Guatemala, Honduras y Nicaragua. En el otro extremo estan Chile, Costa Rica

y Uruguay.
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CONCLUSIONES

* Pese a la crisis economica y la caida generalizada del producto en
2009, la pobreza de la region practicamente no aumentd y la
indigencia sufrio un leve incremento.

* A lo anterior contribuyeron diversos factores, como el mantenimiento
de los salarios reales, gracias a la baja inflacion y las politicas para
evitar pérdidas masivas de empleo.

* Pese al leve retroceso experimentado en esta crisis, América Latina
sigue bien encaminada al cumplimiento de la meta 1AA: reducir a la
mitad, entre 1990 y 2015 el porcentaje de personas en pobreza
extrema. Actualmente el avance es del 85% cuando ha transcurrido un
80% del tiempo.

* La gran desigualdad que persiste en América Latina y el Caribe,
obstaculiza el desarrollo humano y reduce la movilidad sacial.

* Es posible cambiar esta situacion mediante politicas. publicas vy
alianzas publico-privadas especificas, integrales y eficaces.
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COMENTARIOS
FINALES
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COMENTARIOS FINALES

* La expansion mundial esta transitando de un rebote post-recesion, a una
expansion mas moderada.

* La consolidacion de la recuperacion econémica no sera homogénea entre los
paises, entre otros factores por el grado de integracion de éstos a la
economia mundial; las politicas publicas adoptadas y la fortaleza de su
mercado interno.

* Los Gobiernos necesitaran estrategias de salida de mediano y largo plazos de
sus problemas fiscales y de deuda, o los mercados se impondran.

* Las economias de la region se van relativamente soélidas, sin embargo no
estan exentas de riesgos y vulnerabilidad externa.
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COMENTARIOS FINALES...

« Se estima una desaceleracion ordenada en América Latina y una
inflacion contenida. Un factor de expansion importante en la region sera
la Inversion. Hay muchos proyectos en curso en materia de
Infraestructura, construccion, y en los sectores mineros y energeticos

« En tanto en Medio Oriente y Africa del Norte hay un despertar libertario,
en gran parte de America Latina se consolidan las democracias haciendo
Importantes avances para cubrir las necesidades de la poblacion.

« Los riesgos, no obstante, son de corto y mediano plazo.

« Los desafios regionales mas importantes, sin embargo, siguen siendo: la
desigualdad, transparencia y rendicion de cuentas; mayor respeto por los
derechos humanos; fortalecimiento a las instituciones y falta de
oportunidades.

« En relacion a los desafios mundiales destacan: seguridad alimentaria, el
cambio climatico, el crimen trasnacional y la competitividad econdémica.

« En el mediano plazo, Ameérica Latina tendra que sortear-sus problemas
estructurales si quiere hacer su crecimiento sostenible, como la severa
inequidad del ingreso y la pobreza



