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DISCUSION

El acceso al crédito continua creciendo, pero existen limitantes gue frenan
eslta tendencia, como Su coste, en apariencia menos vinculados a problemas
de informacion asimeétrica que a ineficiencias de las instituciones y
regulaciones del sector.

INTRODUCCION

Este trabajo analiza la inclusion financiera reciente en el ambito mundial,
profundiza en su significado, destaca su importancia para un crecimiento
sostenido, a la vez que explora y verifica sus posibles determinantes. El
analisis es esencial para emitir un diagnaostico que oriente a politica publica,
las acciones de la banca de desarrollo y de organismos supranacionales,
entre olros, @ campos de accion mas efectivos para promover a inclusion
financiera.

Sus usuarios potenciales deben gozar de buena salud y de una educacion
nasica de calidad, asi como de una alfabetizacion tecnoldgica que les
Dermita beneficiarse de las nuevas tecnologias de la informacion, Unico
instrumento viable para dar acceso generalizado a productos financieros
oportuno y de bajo coste.

MATERIALY METODO

Se estima un panel balanceado con 260 observaciones. Debido a
limitaciones en la disponibilidad de informacion derivadas de la multiplicidad
de fuentes consultadas, el periodo de analisis cubre 2006-2015 y se
incluyen 26 paises (Cuadro 1).

Finalmente, un empleo precario e incierto impide a un individuo solicitar
financiamiento: la inclusion financiera requiere entonces de un esfuerzo de
coordinacion entre distintos actores economicos y politicos para crear un
proyecto pais de largo plazo.

Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
Variable Coeficiente SE (hetero) Coeficiente SE (hetero) | Coeficiente SE (hetero)
Variable dependiente:
Indice de prestatarios por cada 10,000 habitantes
Variables explicativas:
Margen de intermediacion ‘0, 22527 0.0968 “0.2085* 0.1022 -0.1898* 0.102
Indice de ATM por cada 10,000 habitantes 0.4275%** 0.1074 .0.2946*** 0.1091 0.2930*** 0.1143
Indice de ATM? por cada 10,000 habitantes -0.0037*** 0.001 -0.0025** 0.0011 -0.0023** 0.0012
GCI. Educacion primaria y salud 3.6869*** 0./866 23790 1.0541 5787 0.7635
GCI. Alfabetizacion tecnologica. 8 31455+ 11404 7 JA 1 11513 5,938/ 0.9911
Empleo vulnerable (% empleo total) = =), 19865>** 0.0538 =().27262%** 0.0463
Indice de intolerancia a la incertidumbre -0.118~ 0.0566 -0D1363* 0.0581 -0.1910** 0.0591
Indice de pragmatismo Q822> 11404 D183 7%= 0.0373 Q2023 0.0432
Constante <8232 6,195/ -9.9808 85276
R2 0.601 0.622 0.800
Wald Chi2 319.0] 317,30 947.45
Prob>Chi2 0 0 0
Rho . 72951 07937 0.8524
Hausman |||
Chi2 /.42 4.03
Prob>Chi2 0.1912 0.6725 I
Test de Breusch-Pagan Multiplicador de Lagrange para efectos aleatorios — -,
Chibar2(01) 601.44 624.08 Z
Prob>Chibar2 0 O *E
Observaciones 260 i j
Individuos 96 E

Fuente: Estimaciones propias con cifras del Banco Mundial, World Economic Forum, Organizacion Internacional del Trabajo, Hofstede y el Fondo
Monetario Internacional.
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RESULTADOS

Un entorno cultural pragmatico y con baja aversion al riesgo, promueve (a
inclusion financiera. Esta se potencia aun Mas si se cuenta con canales de
acceso suficientes (ATM), si bien esta relacion es positiva decreciente, ya que
su efecto decae conforme dichos canales se multiplican.

L3 significancia de variables representativas de servicios basicos de salud,
educacion, calidad del empleo o alfabetizacion tecnoldgica, confirman (a
importancia de medir el capital humano mas alla de la educacion formal.
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