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Resumen.

El valor econdmico agregado (EVA) es un medidor financiero que
tiene como proposito cuantificar la generacion de valor de las
empresas, y por su estructura de cdlculo, se argumenta que presenta
una relacion directa al momento de explicar la rentabilidad de las
acciones (R) en comparacion con otras medidas financieras
contables como la utilidad por accién (UPA). En este articulo se utiliza
una muestra de 47 empresas que cotizaron en la bolsa mexicana de
valores entre 1998 y 2012, considerando tres periodos de 5 afios
cada uno, en funcidn a la volatilidad de la economia mexicana
medida a través del indice global de la actividad econdmica (IGAE).
El primero se denomind recuperacion (1), el segundo crecimiento (2)
y el ultimo, crisis (3). Para encontrar la posible asociacion de EVA y
UPA con R, se utilizé un modelo empleando el método generalizado
de los momentos (GMM) para las estimaciones de pardmetros,
encontrando que UPA.
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Abstract.

The Economic Value Added (EVA) is a financial measure that aims to
obtain the value creation of companies and for it’s fundamentals, it’s
argued that presents a direct relationship in explaining the
movements of the prices of Shares (R) compared to other accounting
measures as the utility per share (EPS). A sample of 47 companies
that were listed on the Mexican Stock Exchange over the period 1998
to 2012 (15 years), considering three periods of 5 years each based
on the volatility of the Mexican economy measured through the
global index of the economic activity (IGAE). The first was called
recovery (1), the second period growth (2) and the last one crisis (3).
In order to find the posible association of EVA and UPA with R, the
generalized Method of Moments (GMM) methodology was used for
estimates, finding that UPA has the highest relation with R in the
periods (1) and (3) while EVA only present significant relationship in
the period (2).
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